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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES www.deloitte.com/pe

A los accionistas y directores de
Inversiones Portuarias Chancay S.A.A.

Opinidn sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Inversiones Portuarias Chancay S.A.A. (en
adelante “la Compafiia”), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2024, los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros, incluyendo
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2024, el resultado de sus
operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aprobadas por la Junta de Decanos de los Colegios de Contadores Publicos del Peru (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de
Etica para Contadores Profesionales de la Junta de Normas Internacionales de Etica, aprobadas por la
Junta de Decanos de los Colegios de Contadores Publicos del Perd (Codigo IESBA - Perd), junto con los
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Perd, y
hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el
Cddigo IESBA - Perl. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son esos asuntos que, segln nuestro juicio profesional, fueron de la
mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinion sobre los mismos, por lo que no expresamos una opinién por separado
sobre estos asuntos.

1. Empresa en marcha
Descripcién del asunto clave de la auditoria

Como se indica en nota 3, la Gerencia prepara los estados financieros bajo el principio de empresa en
marcha basado en el juicio que no existen eventos o condiciones que puedan aportar incertidumbres
materiales sobre la capacidad de Compafiia para continuar como una empresa en marcha. Hemos
identificado esto como un asunto clave de auditoria debido a que la Asociada donde mantiene sus
inversiones esta en etapa preoperativa e iniciard operaciones en el 2025.
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Respuesta de auditoria al asunto clave identificado

- Revisamos el plan de negocios preparado por la Gerencia.

- Evaluamos la idoneidad de las revelaciones en los estados financieros.
Otra Informacién

La Gerencia es responsable de la otra informacién. La otra informacion comprende informacion
incluida en la Memoria, pero no incluye los estados financieros ni nuestro dictamen de auditoria
correspondiente. Esperamos disponer de la otra informacion después de la fecha de este dictamen de
auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos ninguna
forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion cuando dispongamos de ellay, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material
entre la otra informacion y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la
auditoria o si parece que existe un error material en la otra informacion por algin otro motivo. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existe un error material en esta otra
informacion, estamos obligados a informar de ello. Cuando leamos y consideremos la otra
informacion, si concluimos que contiene un error material, estamos obligados a comunicar la cuestion
a los responsables del gobierno de la Compafiia.

Responsabilidad de la Gerencia y de los responsables del gobierno en relacién con los estados
financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y correcta presentacion de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, y por el control interno que la Gerencia considere relevante
para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros libres de errores significativos,
bien sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia
para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados
con la empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, salvo que la
Gerencia tenga la intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso para reportar la informacion
financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un dictamen de auditoria que
contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con NIA siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto, se puede esperar razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Ademas:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
gue en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion
del control interno.

- Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compafifa.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Gerencia.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia, del principio contable de
empresa en marcha y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro dictamen de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden causar
gue la Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

- Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo la
informacién revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones y eventos
relevantes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los encargados de gobierno de la Compafiia, entre otros asuntos, el alcance y
oportunidad planeados de la auditoria y los resultados significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno, si la hubiere, identificada durante la auditoria.

También proporcionamos a los encargados de gobierno de la Compafiia, una declaracién acerca del
cumplimiento de los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y comunicamos
todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente pueden afectar
nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.




A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno de Compafiia, determinamos que
asuntos fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual
y, por lo tanto, son los asuntos clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro dictamen
de auditoria a menos que las leyes o regulaciones impidan la revelacion publica del asunto o cuando,
en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe comunicarse en
nuestro dictamen de auditoria porque de manera razonable se pudiera esperar que las consecuencias
adversas por hacerlo serian mas que los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.
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INVERSIONES PORTUARIAS CHANCAY S.AA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Expresados en ddlares estadounidenses (USS))

Notas 2024 2023 Notas 2024 2023
uss uss uss uss
ACTIVOS PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Efectivo 6 349 228 Cuentas por pagar comerciales 9 59,363 -
Otras cuentas por cobrar 7 33,548 75 Otras cuentas por pagar 10 169,262 1,105
33,897 303 Total pasivos corrientes 228,625 1,105
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Inversién en asociada 8 147,648,602 - Pasivo por impuesto a la renta diferido (neto) 14 (a) 16,010,464 -
147,648,602 - Total pasivo no corriente 16,010,464 -
Total pasivos 16,239,089 1,105
PATRIMONIO
Capital social emitido 11 121,736,298 269
Capital adicional 11 10,653,262 -
Pérdidas acumuladas (946,150) (1,071)
Total patrimonio 131,443,410 (802)
TOTAL ACTIVOS 147,682,499 303 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 147,682,499 303

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




INVERSIONES PORTUARIAS CHANCAY S.A.A.

ESTADO DE RESULTADO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en ddlares estadounidenses (USS))

Notas 2024 2023
uss uss

Gastos de administracion 12 (187,954) (1,033)
Pérdida por valuacion de inversién en asociada
por método de participacion patrimonial 8 (1,147,230) -
Pérdida operativa (1,335,184) (1,033)
Ingresos financieros 13 214 -
Gastos financieros 13 (6,186) (38)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (1,341,156) (1,071)
Impuesto a las ganancias 14 396,077 -
Pérdida del periodo (945,079) (1,071)
Otros resultados integrales - -
Total resultados integrales del periodo (945,079) (1,071)
Promedio ponderado del nimero de acciones en
circulacion 4,076,572,175 1,000
Pérdida bdsica y diluida por accién (0.001) (1.071)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




INVERSIONES PORTUARIAS CHANCAY S.A.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en ddlares estadounidenses (USS))

Capital social Capital Pérdidas
emitido adicional acumuladas Total
uss uss uss uss
Nota 11 (a) Nota 11 (a)
Saldos al 12 de octubre de 2023 (fecha de constitucion) 269 - - 269
Resultado integral
Pérdida neta del afio - - (1,071) (1,071)
Total resultados integrales del periodo - - (1,071) (1,071)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 269 - (1,071) (802)
Resultado integral
Pérdida neta del afio - - (945,079) (945,079)
Total resultados integrales del periodo - - (945,079) (945,079)
Aumento de capital 121,736,029 10,653,262 - 132,389,291
Saldos al 31 de diciembre de 2024 121,736,298 10,653,262 (946,150) 131,443,410

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




INVERSIONES PORTUARIAS CHANCAY S.A.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en ddlares estadounidenses (USS))

2024 2023

uss uss
ACTIVIDADES DE OPERACION
Pago correspondiente a:
Proveedores de servicios (379) (41)
Efectivo usado en las actividades de operacion (379) (41)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cobranzas correspondientes a:
Préstamo recibido 500 -
Aporte de capital - 269
Efectivo proveniente de las actividades de financiamiento 500 269
AUMENTO NETO EN EFECTIVO 121 228
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 228 -
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 349 228

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




INVERSIONES PORTUARIAS CHANCAY S.A.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Expresado en ddlares estadounidenses (USS))

1.  CONSTITUCION Y ACTIVIDAD ECONOMICA, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y ESCISION
(a) Constitucion y actividad econémica

Inversiones Portuarias Chancay S.A.A. (en adelante “la Compafiia”) es subsidiaria de Transition
Metals AG, la cual a su vez es subsidiaria de Integral Capital Business S.A., sociedad domiciliada
en Panamg, titular de 63% de acciones ordinarias clase A con derecho a voto en circulacién y de
un interés econémico del 23%.

La Compafiia fue subsidiaria de Volcan Compafiia Minera S.A.A. (en adelante “Volcan”), que con
fecha 8 de mayo de 2024, Glencore AG (anterior accionista controlante de Volcan), quien a su
vez es subsidiaria de Glencore PLC. realizd la transferencia extrabursatil de las acciones que
mantenia en Volcan a favor de Transition Metals AG.

La Compafiia se constituyd en Perd, en la ciudad de Lima, el 12 de octubre de 2023.

El total de las acciones ordinarias clase A con derecho a voto y clase B sin derecho a voto que
conforman el capital social de la Compaiiia se cotizan en la Bolsa de Valores de Lima.

La Compafifa tiene como objeto el desarrollo, construccién, mantenimiento, ampliacién,
administracion, explotacidn e inversién en puertos y terminales maritimos como el Megapuerto
de Chancay incluyendo servicios de asesorias, asi mismo realiza compra y venta de acciones
relacionadas en el negocio portuario. Se estima que las operaciones del Megapuerto de
Chancay iniciaran en el aflo 2025.

El domicilio legal, donde se encuentran las oficinas administrativas es en Av. Manuel Olguin
N°375, Santiago de Surco, Lima.

(b) Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 han sido aprobados por la Gerencia de la
Compafiia el 17 de febrero de 2025 y seran presentados para la aprobacion del Directorio y los
Accionistas. En opinién de la Gerencia General, los estados financieros adjuntos seran
aprobados por la Junta Obligatoria Anual de Accionistas sin modificaciones. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2023 fueron aprobados por la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas realizada el 1 de abril de 2024.

(c) Escision

La Junta General de Accionistas de Volcan Compafiia Minera S.A.A. con fecha 24 de agosto de
2023y en la Junta General de Accionistas de Inversiones Portuarias Chancay S.A.A. con fecha 25
de octubre de 2023 se aprobd la escision del bloque patrimonial conformado por el 40% de las
acciones en Cosco Shipping Ports Chancay Peru S.A. de titularidad de Volcan Compafiia Minera
S.A.A. la cual se transfirid a Inversiones Portuarias Chancay S.AA.




La fecha de entrada en vigencia de la escision fue el 4 de marzo de 2024.

El bloque patrimonial escindido estd conformado de acuerdo con el siguiente detalle:

Inversiones
Portuarias
Chancay
uss
Activo
Activo no corriente
Inversién en asociada 148,795,832
Total activo no corriente 148,795,832
Total activo 148,795,832
Pasivo
Pasivo no corriente
Pasivo por impuesto diferido 16,406,541
Total pasivo no corriente 16,406,541
Total pasivo 16,406,541
Valor neto del bloque patrimonial 132,389,291

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia para la preparacion y presentacién
de sus estados financieros se resumen a continuacion:

(a) Declaracion de cumplimiento y bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB” por sus siglas en Ingles), vigentes al 31 de diciembre de
2024 y 2023, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), o por el
anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC) - adoptadas por el IASB, las cuales han sido
refrendadas por el Consejo Normativo de Contabilidad para su aplicacién en Perd. Para estos
propdsitos fue utilizada la base de costo histérico.

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido al vender un activo, o pagado al transferir un
pasivo en una transaccion organizada entre participantes del mercado en una fecha de
medicién, independientemente del hecho que dicho precio sea directamente observable o
estimable por medio de otra técnica de valuacién. En la estimacion del valor razonable de un
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activo o pasivo, la Compafiia considera las caracteristicas de dicho activo o pasivo en caso los
participantes del mercado quisieran considerarlas al momento de colocarles un precio a la fecha
de medicion. El valor razonable para propdsitos de medicidn y/o revelacion en estos estados
financieros se determina sobre dicha base, a excepcion de las transacciones de pagos basados
en acciones (los cuales se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2), transacciones de
arrendamiento (dentro del alcance de la NIIF 16), y las mediciones que tengan algunas
similitudes al valor razonable pero no sean valor razonable, tales como el valor neto realizable
en la NIC 2, o valor en uso en la NIC 36, de ser el caso.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacion y presentacién se han aplicado
todos los principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB, vigentes al cierre
de cada ejercicio.

(b) Moneda funcional y de presentacion

La Compafiia prepara y presenta sus estados financieros en délares estadounidenses que es la
moneda funcional. La moneda funcional es la moneda del entorno econdmico principal en el
gue opera una entidad, aquella que influye en los precios de venta de los servicios que

comercializa, entre otros factores.

(c) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en otras divisas distintas al dolar estadounidense se consideran denominadas
en “moneda extranjera”, y son reconocidas utilizando los tipos de cambio a la fecha de las
transacciones. Al final de cada periodo de reporte, los saldos de partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera son convertidos utilizando los tipos de cambio a esa fecha.

Los saldos de partidas no monetarias contabilizadas a valor razonable que son denominadas en
moneda extranjera son convertidos utilizando los tipos de cambio aplicables a la fecha en que el
valor razonable fue determinado. Los saldos de partidas no monetarias que son reconocidas en
términos de costos histéricos en monedas extranjeras son convertidos utilizando los tipos de
cambio a la fecha de las transacciones.

Las diferencias en cambio originadas por partidas monetarias son reconocidas en la ganancia o
pérdida neta en el periodo en el que se producen.

(d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultdaneamente,
un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en
otra empresa. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
transforma en una parte de los acuerdos contractuales del instrumento correspondiente.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién de estos, excepto para
aquellos clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
reconocidos a su valor razonable y cuyos costos de transaccion directamente atribuibles a su
adquisicién o emisidn, son reconocidos inmediatamente en la ganancia o pérdida del afio.
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Activos financieros

Las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja en una
fecha de negociacion, y requieren la entrega del activo dentro del plazo establecido por la
regulacion o por el mercado.

Los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad ya sea a costo
amortizado o valor razonable, segln la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones, se miden
posteriormente al costo amortizado:

. El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto del capital
pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones se miden
posteriormente a valor razonable reconocido en otro resultado integral:

° El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y la venta de los activos
financieros; y

) Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente.

De forma predeterminada, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a valor
razonable con cambios en los resultados.

Costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es una manera para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuday para asignar los ingresos por intereses durante el periodo relevante.

Para los instrumentos financieros que no sean activos financieros con deterioro de crédito
comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
recibos de efectivo futuros estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, costos de transaccién y otras primas o
descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del
instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas corto, al importe en libros bruto del
instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con deterioro
crediticio comprados u originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito se calcula
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto en el cual el activo financiero se mide

en el reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada
utilizando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el
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monto de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida tolerable. Por otro lado, el valor bruto en
libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier provision para pérdidas.

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado y al valor razonable
reconocido en otro resultado integral. Para los instrumentos financieros distintos de los activos
financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados, los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero,
excepto para los activos financieros que posteriormente han sufrido algin deterioro crediticio.

Para los activos financieros que posteriormente se han deteriorado, los ingresos por intereses
se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en periodos de reporte posteriores, el riesgo crediticio en el instrumento financiero con
deterioro crediticio mejora de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio, los
ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto
del activo financiero.

Para los activos financieros adquiridos u originados con deterioro crediticio, la Compafiia
reconoce los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por crédito al
costo amortizado del activo financiero a partir del reconocimiento inicial. El cdlculo no vuelve a
la base bruta, incluso si el riesgo crediticio del activo financiero mejora posteriormente, de
modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio. Los ingresos por intereses se
reconocen en el estado de resultados.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce un deterioro por pérdidas crediticias esperadas de activos financieros
gue se miden al costo amortizado o al valor razonable reconocido en otro resultado integral. No
se reconoce pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio. El monto de
las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los cambios
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

La Compafiia reconoce las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito para las
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar de corto plazo, para los cuales se utilizé el
enfoque simplificado. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compaifiia ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones
econdmicas generales y una evaluacion tanto de la direccion actual como de la prevision de
condiciones en la fecha de presentacion, incluido el valor temporal del dinero cuando
corresponda.

Para todos los demas instrumentos financieros de largo plazo, la Compafiia reconoce las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito cuando se ha presentado un aumento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial; para los cuales se utilizé el
modelo general. La evaluacién de si se debe reconocer las pérdidas crediticias esperadas
durante la vida del crédito se basa en aumentos significativos en la probabilidad o el riesgo de
gue se produzca un incumplimiento desde el reconocimiento inicial en lugar de en la evidencia
de que un activo financiero esta deteriorado en el crédito en la fecha de presentacién del
informe o se produce un incumplimiento real.

La duracion de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito representa las
pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos los eventos de incumplimiento posibles
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durante la vida util esperada de un instrumento financiero. En contraste, 12 meses de pérdidas
crediticias esperadas durante la vida del crédito representa la parte de la vida util de las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito que se espera que resulte de los
eventos de incumplimiento en un instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12
meses posteriores a la fecha de reporte.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros son clasificados al valor razonable con cambios en los resultados o a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. La Compafiia determina la

clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o como al valor razonable con
cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

(i)  Se haadquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

(i)  En el reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manejados por la Compafiia y se tiene evidencia de un patrdn actual reciente de
beneficios a corto plazo; o

(iii)  Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o
garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria también
ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al
momento del reconocimiento inicial si:

(i)  Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicién o
reconocimiento que pudiera surgir; o

(i)  El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado por la Compafiia o su estrategia de
inversion, y la informacién sobre la Compaiiia es proporcionada internamente sobre dicha
base; o

(iii)  Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIIF 9
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en
los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicion en
ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas incorpora
cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de otras ganancias
y pérdidas.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como a valor razonable con cambios
en los resultados, la cantidad de cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es
atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral crearia o aumentaria un desajuste contable en resultados.
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El monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero que se
reconocen en otro resultado integral no se reclasifican posteriormente a resultados. En su lugar,
se transfieren a ganancias acumuladas una vez que se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera y compromisos de préstamos
emitidos por la Compafiia que son designados a valor razonable con cambios en resultados se

reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado

Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, un periodo mas corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Pasivo financiero dado de baja

La Compafiia dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en resultados.

(e) Efectivo
Efectivo comprende efectivo en caja y depdsitos de libre disponibilidad.
() Inversion en asociada

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaifiia tiene influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de participar en decisiones sobre politicas financieras y de operacion de
la entidad en la que se invierte, pero no implica un control o control conjunto sobre esas
politicas.

Los resultados y los activos y pasivos de las asociadas se incorporan a los estados financieros
utilizando el método de participacion, excepto si la inversion, o una porcidn de ésta, se clasifica
como mantenida para su venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas.

Conforme al método de participacion, las inversiones en asociadas inicialmente se contabilizan
en el estado de situacién financiera al costo y se ajusta por cambios posteriores a la adquisicion
por la participacién de la Compafiia en la ganancia o pérdida y otros resultados integrales de la
asociada o negocio conjunto. Cuando la participacion de la Compafiia en las pérdidas de una
entidad asociada o negocio conjunto supera la participacion de la Compafiia en esa asociada o
negocio conjunto, la Compafiia deja de reconocer su participacion en las pérdidas. Las pérdidas
adicionales se reconocen siempre y cuando la Compafiia haya contraido alguna obligacién legal
o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.
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Una inversion en una asociada se registra utilizando el método de participacion desde la fecha
en que la participada se convierte en una asociada. En la adquisicidn de la inversion en una
asociada, el exceso en el costo de adquisicién sobre la participacion de la Compafiia en el valor
razonable neto de los activos y pasivos identificables en la inversidn se reconoce como crédito
mercantil, el cual se incluye en el valor en libros de la inversién. Cualquier exceso de
participacién de la Compafiia en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en
el costo de adquisicion de la inversién, después de la revaluacién se reconoce inmediatamente
en los resultados del periodo en el cual la inversion se adquirié.

(g) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligaciéon presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacién confiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado
de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente,
tomando en consideracidn los riesgos e incertidumbres rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracidn de la misma. Cuando el importe de la provisién sea
medido utilizando flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacién, el valor en libros es el
valor presente de los desembolsos correspondientes.

En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para cancelar
la provision sea reembolsado por un tercero, la porcidn a cobrar es reconocida como un activo
cuando es practicamente segura su recuperacion, y el importe de dicha porcién puede ser
determinado en forma fiable.

(h) Reconocimientos de gastos

Los gastos se reconocen cuando ha surgido un decremento en los beneficios econdmicos
futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad, independientemente del momento en que se
paguen.

() Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las ganancias
corriente y diferido.

Impuestos a las ganancias corriente

El impuesto a las ganancias corriente calculado corresponde al impuesto por pagar, calculado
aplicando una tasa de 29.5% sobre la renta gravable estimada y se registra en los resultados del
aflo en que se causa.

El impuesto a las ganancias corriente es pagadero sobre la base gravable del afio. La ganancia
gravable difiere de la ganancia neta como es reportada en la ganancia o pérdida porque excluye
componentes de ingresos o gastos que son acumulables o deducibles en otros afios y excluye
componentes que nunca han sido acumulables o deducibles. Los pasivos de la Compafiia por los
impuestos causados son calculados usando las tasas de impuestos que se han decretado al final
del periodo de reporte.
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Una provisidn es reconocida para esos motivos en los que la determinacion del impuesto es
incierta, pero es considerada probable de que exista una futura salida de fondos para una
autoridad fiscal. Las provisiones son valuadas a la mejor cantidad que se espera se vuelva
pagadera. La evaluacidn estd basada en el juicio de expertos tributarios apoyada por las
experiencias previas de la Compafiia en ese tipo de actividades y en algunos casos basados en la
consulta de un especialista independiente de impuestos.

Impuestos a las ganancias diferido

Los impuestos a las ganancias diferido se reconocen sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar el resultado fiscal, aplicando la tasa
correspondiente a estas diferencias y en su caso se incluyen los beneficios de las pérdidas
fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El activo o pasivo por impuesto a las
ganancias diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades fiscales futuras
contra las que pueda aplicar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no
se reconocen si las diferencias temporarias surgen del crédito mercantil o del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion
gue no afecta el resultado fiscal ni el contable.

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por diferencias temporarias gravables asociadas
con inversiones en asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, excepto cuando la
Compaiiia es capaz de controlar la reversién de la diferencia temporaria y cuando sea probable
gue la diferencia temporaria no se revertira en un futuro previsible. Los activos por impuestos
diferidos que surgen de las diferencias temporarias asociadas con dichas inversiones y
participaciones se reconocen Unicamente en la medida en que resulte probable que habra
utilidades fiscales futuras suficientes contra las que se utilicen esas diferencias temporarias y se
espera que éstas se revertirdn en un futuro cercano.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que no
habra utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valuan empleando las tasas fiscales que se
espera aplicar en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basandose en las
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del
periodo sobre el que se informa.

La valuacién de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales
gue se derivarian de la forma en que la Compafiia espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legal
exigible que permita compensar los activos por impuestos corrientes contra los pasivos por
impuestos corrientes y cuando se relacionan con los impuestos a las ganancias recaudados por
la misma autoridad tributaria y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
por impuestos corrientes en una base neta.
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Impuestos a las ganancias corriente y diferido del afio

Los impuestos a las ganancias corriente y diferido se reconocen en resultados, excepto cuando
se refieren a partidas que se reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente. Cuando surgen del
reconocimiento inicial de una combinacion de negocios el efecto fiscal se incluye dentro del
reconocimiento de la combinacion de negocios.

(j)  Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es probable.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes serdn reconocidas en los estados
financieros en el periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se
determine que es probable que se produzca una salida de recursos para cubrir el mencionado
pasivo. Las partidas tratadas como activos contingentes seran reconocidas en los estados
financieros en el periodo en que se determine que es virtualmente seguro que se produzca un
ingreso de recursos, respectivamente.

(k)  Pérdida bdsica y diluida por accion

La pérdida basica por accion resulta de dividir el resultado neto atribuible a los accionistas entre
el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacion en el periodo,
incluyendo las acciones por reexpresién a moneda constante.

Debido a no que existen acciones comunes potenciales diluyentes, esto es, instrumentos
financieros u otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes, la pérdida diluida
por accion comun es igual a la pérdida basica por accién comun.

()  Segmentos

Un segmento reportable es un segmento operativo o un agregado de segmentos operativos que
cumplen con criterios especificos. Los segmentos de negocios son un componente de una
entidad para los cuales la informacién financiera esta disponible por separado y se evalla
periddicamente por la maxima autoridad en la toma de decisiones (“CODM” por sus siglas en
inglés) para asignar los recursos y realizar la evaluacion del desempefio. Generalmente, la
informacion financiera se presenta en la misma base que se utiliza internamente para evaluar el
desempefio operativo de los segmentos y decidir cémo asignar recursos a los segmentos.

Al 31 de diciembre de 2024, el segmento de operaciones de la Compafiia es desarrollar
actividades de inversién.

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CRITICOS

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Para la elaboracion de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
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registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los resultados
finales de dichas estimaciones podrian variar.

Las estimaciones son revisadas periddicamente. Las modificaciones a los estimados contables
son reconocidas de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del afio en que se efectlan las revisiones
correspondientes.

Las estimaciones mas importantes para la elaboracién de los estados financieros de la Compaifiia
se refieren a:

- Determinacion de la moneda funcional y registro de transacciones en moneda extranjera
- Provisiones y estimacién de contingencias

- Impuesto a las ganancias corriente y diferido

- Empresa en marcha

Fuentes claves de incertidumbre en /as estimaciones

A continuacién, se discuten los juicios las presunciones basicas respecto al futuro y otras fuentes
claves de incertidumbre en las estimaciones, al final del periodo sobre el cual se reporta, las
cuales pueden implicar un riesgo significativo de ajustes materiales en los importes en libros de
los activos y pasivos durante los préximos periodos financieros.

Contingencias

La Compafiia estd sujeta a transacciones o eventos contingentes sobre los cuales se utiliza juicio
profesional en el desarrollo de estimaciones de probabilidad de ocurrencia de eventos futuros,
para ello considera la situacién legal a la fecha de la estimacién, y la opinion de asesores legales.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera
gue sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién
con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

Para la recuperacion de los activos tributarios diferidos se requiere una evaluacion para
determinar si los activos tributarios diferidos se deben reconocer en el estado de situacion
financiera. Los activos tributarios diferidos, exigen que la Gerencia evalle la probabilidad de que
la Compafiia genere utilidades gravables en periodos futuros para utilizar los activos tributarios
diferidos. Los estimados de ingresos gravables futuros se basan en las proyecciones de flujos de
efectivo de operaciones y la aplicacion de las leyes tributarias existentes en cada jurisdiccion. En
la medida en que los flujos de efectivo futuros y los ingresos gravables difieran
significativamente de los estimados, ello podria tener un impacto en la capacidad de la
Compaiiia para realizar los activos tributarios diferidos netos registrados en la fecha de reporte.

Empresa en marcha

La Gerencia prepara sus estados financieros bajo el principio de empresa en marcha basada en
el juicio que no existen eventos o condiciones que puedan aportar incertidumbres materiales
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha.
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NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS INTERNACIONALMENTE

(a) Nuevas NIIF, interpretaciones y enmiendas a las normas existentes que no afectaron
significativamente los montos reportados y sus revelaciones en el afio actual y anterior

Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas a las normas existentes fueron publicadas
con aplicaciéon efectiva para el periodo contable que empieza el 1 de enero de 2024 o periodos
subsecuentes, pero que no afectaron a los registros y revelaciones de la Compaiiia:

- Modlificaciones a la NIC 1 Clasificacion de Pasivos como corrientes y no corrientes.

Las enmiendas a la NIC 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacion de
los pasivos como corrientes y no corrientes en el estado de situacién financiera y no por el
monto o tiempo en el cual se reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la
informacion revelada acerca de esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacién de los pasivos como corrientes y no corrientes
se basa en los derechos de la existencia al final del periodo de reporte, especifica que la
clasificacidon no se ve afectada por las expectativas acerca de si la Compafiia va a ejercer el
derecho de aplazar la cancelacién del pasivo, explicar que existen derechos si hay
convenios que se deban cumplir al final del periodo de reporte, e introducir una definicién
del ‘acuerdo’ para dejar en claro que el acuerdo se refiere a la transferencia de efectivo de
la contraparte, instrumentos de capital, otros activos o servicios.

- Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros—Pasivos No Corrientes con
Covenants

Las enmiendas especifican que sélo los covenants que una entidad debe cumplir en o
antes del final del periodo sobre el que se informa afectan el derecho de la entidad a
diferir la liquidacién de un pasivo durante al menos doce meses después de la fecha sobre
el que se informa (y por lo tanto deben considerarse al evaluar la clasificacion del pasivo
como corriente o no corriente).

Tales covenants afectan si el derecho existe al final del periodo sobre el que se informa,
incluso si el cumplimiento de la cldusula se evalta solo después de la fecha de
presentacion (por ejemplo, una cldusula basada en la situacion financiera de la entidad en
la fecha de presentacidon cuyo cumplimiento se evalla solo después de la fecha de
presentacion).

El IASB también especifica que el derecho a diferir la liquidacién de un pasivo durante al
menos doce meses después de la fecha de presentacion de informes no se ve afectado si
una entidad sdlo tiene que cumplir con un covenant después del periodo de presentacién
de informes. Sin embargo, si el derecho de la entidad a diferir la liquidacion de un pasivo
estd sujeto a que la entidad cumpla con obligaciones dentro de los doce meses posteriores
al periodo sobre el que se informa, una entidad revela informacién que permite a los
usuarios de los estados financieros comprender el riesgo de que los pasivos sean
reembolsables dentro de los doce meses después del periodo del informe. Esto incluiria
informacién sobre los covenants (incluyendo la naturaleza de los covenants y cuando se
requiere que la entidad cumpla con ellas), el valor en libros de los pasivos relacionados y
los hechos y circunstancias, si los hubiera, que indiquen que la entidad puede tener
dificultades para cumplir con los covenants.
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Enmiendas a la NIIF 16 Arrendamientos—Pasivo por arrendamiento en una venta con
arrendamiento posterior

Las enmiendas a la NIIF 16 agregan requisitos de medicién posteriores para transacciones
de venta y arrendamiento posterior que satisfacen los requisitos de la NIIF 15 para ser
contabilizadas como una venta. Las enmiendas requieren que el vendedor-arrendatario
determine 'pagos de arrendamiento' o 'pagos de arrendamiento revisados' de manera que
el vendedor-arrendatario no reconozca una ganancia o pérdida que se relacione con el
derecho de uso retenido por el vendedor-arrendatario, después de la fecha de inicio.

Las enmiendas no afectan la ganancia o pérdida reconocida por el vendedor-arrendatario
relacionada con la terminacién parcial o total de un arrendamiento. Sin estos nuevos
requisitos, un vendedor-arrendatario podria haber reconocido una ganancia sobre el
derecho de uso que retiene Unicamente debido a una remedicién del pasivo por
arrendamiento (por ejemplo, después de una modificacién del arrendamiento o un
cambio en el plazo del arrendamiento) aplicando los requisitos generales en NIIF 16. Este
podria haber sido particularmente el caso en un arrendamiento posterior que incluye
pagos de arrendamiento variables que no dependen de un indice o tasa.

Como parte de las enmiendas, el IASB modificd un Ejemplo llustrativo en la NIIF 16 y
agregd un nuevo ejemplo para ilustrar la medicion posterior de un activo por derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento en una transacciéon de venta con arrendamiento
posterior con pagos de arrendamiento variables que no dependen sobre un indice o tasa.
Los ejemplos ilustrativos también aclaran que el pasivo, que surge de una transaccion de
venta y arrendamiento posterior que califica como una venta aplicando la NIIF 15, es un
pasivo por arrendamiento.

Las enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de
enero de 2024. Se permite su aplicacidn anticipada. Si un vendedor-arrendatario aplica las
enmiendas para un periodo anterior, estd obligado a revelar ese hecho.

Un vendedor-arrendatario aplica las enmiendas retrospectivamente de acuerdo con la NIC
8 a las transacciones de venta y arrendamiento posterior celebradas después de la fecha
de aplicacién inicial, que se define como el comienzo del periodo de informe anual en el
que la entidad aplico por primera vez la NIIF 16.

Enmiendas a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo y a la NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones—Acuerdos de financiamiento con proveedores

Las enmiendas afiaden un objetivo de revelacidn a la NIC 7, estableciendo que una entidad
revele informacién sobre sus acuerdos de financiamiento con proveedores que permita a
los usuarios de los estados financieros evaluar los efectos de esos acuerdos sobre los
pasivos vy flujos de efectivo de la entidad. Ademas, la NIIF 7 fue modificada para agregar
acuerdos de financiamiento con proveedores como ejemplo dentro de los requisitos para
revelar informacion sobre la exposicién de una entidad a la concentracién del riesgo de
liquidez.

El término “acuerdos de financiamiento con proveedores” no esta definido. En cambio, las

enmiendas describen las caracteristicas de un acuerdo para el cual se requeriria que una
entidad proporcione la informacién.
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(b)

Para cumplir el objetivo de divulgacion, se requerird que una entidad revele en forma
agregada para sus acuerdos de financiamiento con proveedores:

. Los términos y condiciones de los acuerdos.

. El valor en libros, y las partidas asociadas presentadas en el estado de situacion
financiera de la entidad, de los pasivos que forman parte de los acuerdos.

. El valor en libros y las partidas asociadas por las cuales los proveedores ya han
recibido el pago de los proveedores financieros.

. Rangos de fechas de vencimiento de pago tanto para los pasivos financieros que
forman parte de un acuerdo de financiamiento con proveedores como para las
cuentas por pagar comerciales comparables que no forman parte de un acuerdo de
financiamiento con proveedores.

. Informacién sobre riesgo de liquidez

Nuevas NIIF, interpretaciones y enmiendas emitidas aplicables con posterioridad a /a fecha
de presentacion de los estados financieros

En la fecha de aprobacién de estos estados financieros, la Compafiia no han aplicado las
siguientes nuevas normas, interpretaciones y enmiendas que se han emitido pero que aln no
estan vigentes:

Enmiendas a la NIC 21 - Ausencia de convertibilidad

Las enmiendas a la NIC 21 especifican cudndo una moneda es intercambiable por otra
moneda y cuando no lo es: (i) una moneda es intercambiable cuando una entidad puede
cambiar esa moneda por otra moneda a través de mercados o mecanismos de
intercambio que crean derechos y obligaciones exigibles sin demoras indebidas en la fecha
de medicidn y para un propdsito especifico; (ii) una moneda no es intercambiable por otra
moneda si una entidad sélo puede obtener una cantidad insignificante de la otra moneda.

La enmienda aclara cémo una Entidad determina el tipo de cambio que se aplicarad cuando
una moneda no es intercambiable: cuando una moneda no es intercambiable en la fecha
de medicion, una entidad estima el tipo de cambio spot como el tipo de cambio que se
habria aplicado a una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de medicion y que refleje fielmente las condiciones econdmicas prevalecientes. La
enmienda requiere la divulgacién de informacion adicional cuando una moneda no es
intercambiable: cuando una moneda no es intercambiable, una entidad revela
informaciéon que permitiria a los usuarios de sus estados financieros evaluar cémo la falta
de convertibilidad de una moneda afecta, o se espera que afecte, su desempefio
financiero, su situacién financiera y flujos de efectivo.

Las enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de
enero de 2025. Se permite su aplicacién anticipada.

La Gerencia se encuentra evaluando el posible impacto que estas modificaciones tendran
en la Compafiia.

NIIF 18 - Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros

La NIIF 18 sustituye a la NIC 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la
NIC 1y complementdndolos con nuevos requisitos. Ademas, algunos parrafos de la NIC 1
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se han trasladado a la NIC 8 y a la NIIF 7. Adicionalmente, el IASB ha realizado
modificaciones menores a la NIC 7 y a la NIC 33 Ganancias por Accién.

La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para:

. Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y
ganancias

. Proporcionar informacién sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia
en las notas a los estados financieros.

. Mejorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que la Compania aplique la NIIF 18 para los ejercicios anuales sobre los que se
informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion
anticipada. Las enmiendas a la NIC 7 y a la NIC 33, asi como las enmiendas a la NIC 8
revisaday a la NIIF 7, entran en vigor cuando una entidad aplica la NIIF 18. La NIIF 18
requiere una aplicacién retroactiva con disposiciones transitorias especificas.

La Gerencia se encuentra evaluando el posible impacto que esta norma tendran en la
Compaiiia.

NIIF 19 - Subsidiarias sin Obligacion Publica de Rendir Cuentas: Informacion a revelar

La NIIF 19 permite a una subsidiaria elegible, proporcionar informacion reducida al aplicar
las NIIF en sus estados financieros.

Una subsidiaria es elegible para la reduccién de informacion a revelar si no tiene
responsabilidad publica y su matriz final o cualquier matriz intermedia produce estados
financieros consolidados disponibles para uso publico que cumplen con las NIIF.

La NIIF 19 es opcional para las subsidiarias que son elegibles y establece los requisitos de
divulgacién para las subsidiarias que eligen aplicarla.

La Compafiia solo puede aplicar la NIIF 19 si, al final del periodo sobre el que se informa:

. Es una subsidiaria (esto incluye una matriz intermedia)

. No tiene responsabilidad publica, y

. Su matriz final o cualquier matriz intermedia produce estados financieros
consolidados disponibles para uso publico que cumplen con las NIIF.

Una subsidiaria tiene responsabilidad publica si:

. Sus instrumentos de deuda o capital se negocian en un mercado publico o estd en
proceso de emitir dichos instrumentos para su negociacién en un mercado publico
(una bolsa de valores nacional o extranjera o un mercado extrabursatil, incluidos los
mercados locales y regionales), o

) Mantiene activos en calidad de fiduciario para un amplio grupo de personas ajenas a
la empresa como uno de sus principales negocios (por ejemplo, bancos, cooperativas
de crédito, entidades de seguros, corredores/agentes de valores, fondos mutuos y
bancos de inversién a menudo cumplen con este segundo criterio).
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La Compafiia puede aplicar la NIIF 19 en sus estados financieros consolidados, separados o
individuales. Una matriz intermedia elegible que no aplique la NIIF 19 en su estado
financiero consolidado puede hacerlo en sus estados financieros separados.

La nueva norma es efectiva para los periodos de notificacién que comiencen a partir del 1
de enero de 2027 y se permite su aplicacion anticipada. Si la Compafiia opta por aplicar la
NIIF 19 para un periodo sobre el que se informa anterior al periodo sobre el que se
informa en el que aplica por primera vez la NIIF 18, se le exige que aplique un conjunto
modificado de requisitos de informacion a revelar establecidos en un apéndice de la NIIF
19. Si una entidad opta por aplicar la NIIF 19 para un periodo anual sobre el que se
informa antes de aplicar las modificaciones a la NIC 21, no estd obligada a aplicar los
requisitos de informacién a revelar de la NIIF 19 con respecto a la Ausencia de
convertibilidad.

La Gerencia considera que esta norma no es de aplicabilidad a la Compafiia por cuanto no
efectla este tipo de operaciones.

Enmienda a las NIIF 9: Clasificacion y Medicion de Instrumentos financieros, efectiva para
periodos anuales que empiezan en o después del 1 de enero de 2026, con adopcién
anticipada permitida.

Baja en cuentas de un pasivo financiero liquidado mediante transferencia electrénica:

Las modificaciones a la guia de aplicacién de la NIIF 9 permiten a una entidad considerar
gue un pasivo financiero (o parte de él) que se liquidara en efectivo mediante un sistema
de pago electrénico se cancelard antes de la fecha de liquidacién si se cumplen los
criterios especificados. Una entidad que opte por aplicar la opcién de baja en cuentas
deberd aplicarla a todas las liquidaciones realizadas mediante el mismo sistema de pago
electronico.

Clasificacion de activos financieros:

. Términos contractuales que sean consistentes con un acuerdo de préstamo basico:
Las modificaciones a la guia de aplicacién de la NIIF 9 brindan orientacién sobre
como una entidad puede evaluar si los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero son consistentes con un acuerdo de préstamo bdsico. Para ilustrar los
cambios a la guia de aplicacién, las modificaciones agregan ejemplos de activos
financieros que tienen, o no tienen, flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto de capital pendiente.

. Activos con caracteristicas sin recurso: Las modificaciones mejoran la descripcion del
término "sin recurso". Segln las modificaciones, un activo financiero tiene
caracteristicas de no recurso si el derecho ultimo de una entidad a recibir flujos de
efectivo estd limitado contractualmente a los flujos de efectivo generados por
activos especificos.

° Instrumentos vinculados contractualmente: Las modificaciones aclaran las
caracteristicas de los instrumentos vinculados contractualmente que los distinguen
de otras transacciones. Las modificaciones también sefialan que no todas las
transacciones con multiples instrumentos de deuda cumplen los criterios de
transacciones con multiples instrumentos vinculados contractualmente y
proporcionan un ejemplo. Ademads, las modificaciones aclaran que la referencia a los
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instrumentos en el conjunto subyacente puede incluir instrumentos financieros que
no estan dentro del alcance de los requisitos de clasificacion.

Revelaciones:

. Inversiones en instrumentos de patrimonio designados al valor razonable con
cambios en otro resultado integral: Los requisitos de la NIIF 7 se modifican para las
revelaciones que una entidad proporciona con respecto a estas inversiones. En
particular, se requeriria que una entidad revele la ganancia o pérdida del valor
razonable presentada en otro resultado integral durante el periodo, mostrando por
separado la ganancia o pérdida del valor razonable que se relaciona con las
inversiones dadas de baja en el periodo y la ganancia o pérdida del valor razonable
gue se relaciona con las inversiones mantenidas al final del periodo.

° Condiciones contractuales que podrian cambiar el momento o el monto de los flujos
de efectivo contractuales: Las modificaciones requieren la divulgacion de las
condiciones contractuales que podrian cambiar el momento o el monto de los flujos
de efectivo contractuales en caso de que ocurra (o0 no) un evento contingente que
no se relacione directamente con cambios en los riesgos y costos bdsicos de un
préstamo. Los requisitos se aplican a cada clase de activo financiero medido al costo
amortizado o al valor razonable a través de otro resultado integral y a cada clase de
pasivo financiero medido al costo amortizado.

Enmienda de meforas anuales a las NIIF, efectiva para periodos anuales que empiezan en
o después del 1 de enero de 2026, con adopcién anticipada permitida.

Las mejoras incluyen la modificacién a cinco normas.

NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera

Contabilizacién de coberturas por parte de un adoptante por primera vez. La modificacion
aborda una posible confusion que surge de una inconsistencia en la redaccién entre el
parrafo B6 de la NIIF 1y los requisitos para la contabilidad de coberturas de la NIIF 9
Instrumentos financieros.

NIIF 7 Instrumentos Financieros - Informacion a Revelar

. Ganancia o pérdida por baja en cuentas. La modificacién aborda una posible
confusién en el parrafo B38 de la NIIF 7 que surge de una referencia obsoleta a un
parrafo que se eliminé de la norma cuando se emitié la NIIF 13 Medicion del valor
razonable.

. Revelacién de la diferencia diferida entre el valor razonable y el precio de la
transacciéon. La modificacion aborda una inconsistencia entre el parrafo 28 de la NIIF
7 y su guia de implementacion adjunta que surgié cuando se realizé una
modificacion consecuente resultante de la emisién de la NIIF 13 al parrafo 28, pero
no al parrafo correspondiente en la guia de implementacion.

. Introduccién y revelacion de informacién sobre riesgo crediticio. La modificacion
aborda una posible confusion al aclarar en el parrafo IG1 que la guia no
necesariamente ilustra todos los requisitos de los parrafos de referencia de la NIIF 7
y al simplificar algunas explicaciones.
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

. Baja de pasivos por arrendamiento por parte del arrendatario. La modificacion
aborda una posible falta de claridad en la aplicacién de los requisitos de la NIIF 9
para contabilizar la extincion de un pasivo por arrendamiento del arrendatario que
surge porque el parrafo 2.1(b)(ii) de la NIIF 9 incluye una referencia cruzada al
parrafo 3.3.1, pero no también al parrafo 3.3.3 de la NIIF 9.

. Precio de transaccién. La modificacion aborda una posible confusién que surge de
una referencia en el Apéndice A de la NIIF 9 a la definicién de “precio de
transaccion” de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes, mientras
gue el término “precio de transaccién” se utiliza en parrafos concretos de la NIIF 9
con un significado que no es necesariamente coherente con la definicion de ese
término en la NIIF 15.

NIIF 10 Estados financieros consolidados

Determinacion de un “agente de facto”. La modificacion aborda una posible confusién que
surge de una inconsistencia entre los parrafos B73 y B74 de la NIIF 10 en relacion con la
determinacién por parte de un inversor de si otra parte estd actuando en su nombre, al
alinear el lenguaje de ambos parrafos.

NIC 7 Estado de Flujo de Efectivo

Método del costo. La modificacién aborda una posible confusion en la aplicacion del
parrafo 37 de la NIC 7 que surge del uso del término “método del costo”, que ya no esta
definido en las Normas de Contabilidad NIIF.

Enmienda a la NIIF 9: Instrumentos financieros, efectiva para periodos anuales que
empiezan en o después del 1 de enero de 2026, con adopcion anticipada permitida.

. Los requisitos de uso propio de la NIIF 9 se modifican para incluir los factores que
una entidad debe considerar al aplicar la NIIF 9:2.4 a los contratos para comprary
recibir la entrega de energia renovable para los cuales la fuente de produccion de la
electricidad depende de la naturaleza; y

. Los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 se modifican para permitir
gue una entidad que utilice un contrato para energia renovable dependiente de la
naturaleza con caracteristicas especificas como un instrumento de cobertura:

designe un volumen variable de transacciones de electricidad previstas como el
elemento cubierto si se cumplen los criterios especificados; y mida el elemento
cubierto utilizando los mismos supuestos de volumen que los utilizados para el
instrumento de cobertura.

La Gerencia se encuentra evaluando el posible impacto que estas modificaciones tendran
en la Compafiia.
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INSTRUMENTOS Y RIESGOS FINANCIEROS
(a) Categoria de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se componen de:

2024 2023
uss uss
Activos financieros
Efectivo 349 228
Total 349 228
Pasivos financieros
Costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 59,363 -
Total 59,363 -

(b)  Riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en el desempefio financiero de la Compafiia. La Gerencia de Finanzas tiene a su cargo la
administracion de riesgos; la cual identifica, evalla y cubre los riesgos financieros.

(i)  Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio resulta fundamentalmente de la exposicion a la fluctuacién de
los tipos de cambio para las transacciones que no son denominadas en délares, la moneda
funcional de la Compafiia. La Gerencia ha aceptado el riesgo de su posicion pasiva neta en
moneda extranjera, por lo que no ha contratado instrumentos financieros derivados para

su cobertura.

Al 31 de diciembre de 2024, los saldos de activos financieros denominados en moneda
extranjera corresponden a saldos en soles, estan expresados en délares estadounidenses
al tipo de cambio de compra y venta publicado por la Superintendencia de Banca 'y
Seguros y AFP (SBS) vigente a esa fecha los cuales eran de US$0.266, US$0.265 por S/1.00,
respectivamente, (US$0.270 y USS0.269 por S/1.00, respectivamente al 31 de diciembre
de 2023) y se resumen como sigue
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Al 31 de diciembre, los saldos en moneda extranjera fueron los siguientes:

2024 2023
S/ S/
Activos:
Efectivo 368 846
Total posicion activa 368 846

En 2024, la Compafiia registrd una ganancia por diferencia en cambio, neta de US$214,
gue se presenta en el estado de Resultados y Otros Resultados Integrales. En el 2023, |a
Compafiia registrd una pérdida por diferencia en cambio, neta de USS29,

La Gerencia considera razonable para su analisis, una variacion del 5% de tasa de
sensibilidad en la evaluacion de riesgo de tipo de cambio. A continuacién, se presenta el
analisis de sensibilidad asumiendo una devaluacion y revaluacion del Sol (S/) equivalente a
la tasa antes indicada, exclusivamente sobre los saldos de activos anteriormente
reflejados, considerando las otras variables constantes en el estado de resultados:

Aumento (disminucién en):

Tipo de Efecto en el resultado antes
cambio de impuesto a las ganancias
uss

2024:

Revaluacion +5% 6

Devaluacion -5% (6)

2023:

Revaluacion +5% 11

Devaluacion -5% (11)

Riesgo de tasa de interés

La Compafiia tienen activos significativos colocados en instituciones financieras de primer
orden, y que devengan intereses a tasas vigentes en el mercado; los ingresos vy los flujos
de efectivo operativos de la Compafiia son independientes de los cambios en las tasas de
interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés es manejado por la Gerencia de la Compaiiia a través de una
politica que contempla la obtencion de financiamiento a tasas de interés fijas y variables.
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Compafiia no tiene endeudamiento.

(ii)  Riesgo de crédito
El riesgo de crédito de la Compaiiia se origina de la incapacidad de los deudores de poder
cumplir con sus obligaciones. Por ello, la Gerencia establece politicas de crédito conservadoras y

evalla constantemente las condiciones del mercado en que se desenvuelven sus deudores, para
lo cual utiliza informes de clasificacion de riesgos para las operaciones comerciales y de crédito.

-28 -




(fif)  Riesgo de liquidez

La administracion es prudente frente al riesgo de liquidez porque cuenta con la posibilidad de
obtener financiamiento y fuentes de crédito con su Matriz.

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se encuentran dentro de su plazo de
vencimiento.

(iv) Riesgo de administracion de capital

El objetivo es salvaguardar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocios en marcha
con el fin de proporcionar retornos para los accionistas y beneficios para los grupos de interés y
mantener una éptima estructura que permita reducir el costo de capital.

La Gerencia maneja su estructura de capital y realiza ajustes para afrontar los cambios en las
condiciones econdmicas del mercado. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la
Companiia puede ajustar el pago de dividendos a los accionistas, devolver capital a sus
accionistas o emitir nuevas acciones. No hubo cambios en los objetivos, politicas o
procedimientos durante el 2024.

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, la Compafiia no tiene obligaciones financieras.

(v)  Valor razonable de los instrumentos financieros

Para propdsitos de los estados financieros, las mediciones de valor razonable se categorizan en
tres niveles: 1, 2 o 3; dependiendo del grado en que la informacidn para las mediciones de valor
razonable sea observable, y la significatividad de éstos a la medicién del valor razonable en su

totalidad, segun se describe a continuacion:

- Nivel 1: La informacién son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los cuales puede acceder la Compafiia a la fecha de medicién.

- Nivel 2: La informacidn es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales
son observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

- Nivel 3: La informacién es no observable para el activo o pasivo.

La Gerencia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable debido a su vencimiento en el
corto plazo.

EFECTIVO

A continuacidn, se presenta la composicién del rubro:

2024 2023

uss uss

Efectivo en bancos 349 228

Total 349 228

-29-




El efectivo en caja y bancos comprende principalmente las cuentas corrientes que estan
denominadas en soles y en ddlares estadounidenses, se mantienen en bancos locales, son de

libre disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2024 2023
uss uss
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas 29,264 75
Suscripcién pagada por anticipado 3,800 -
Préstamos a terceros 379 -
Derechos registrales 105 -
Total 33,548 75
INVERSION EN ASOCIADA
Las inversiones en asociada se componen de lo siguiente:
Participacion
Patrimonio Valor Valor en libros
Compafifa Clase Acciones Diciembre de nominal Al 31 de diciembre de
2024 2024 2023
% uss uss
Cosco Shipping Ports
Chancay S.A. Comun 410,653,252 40 1 sol 147,648,602
147,648,602

Cosco Shipping Ports Chancay Peru S.A. se dedica a actividades portuarias, teniendo como
objetivo el desarrollo, construccion, implementacidn, puesta en operacion y explotacién de un
puerto multipropdsito en la bahia Chancay, al norte de Lima, y se estima que iniciara
operaciones en el afio 2025.

En Junta General de Accionistas de Volcan, el 24 de agosto de 2023 se aprobd la escision del
blogue patrimonial conformado por el 40% de las acciones de propiedad de Volcan en Cosco
Shipping Ports Chancay Peru S.A. La constitucidn de la Compafiia, sociedad receptora del bloque
patrimonial escindido, fue inscrita en la Oficina Registral de Lima de la Superintendencia de los
Registros Publicos el 3 de octubre de 2023. La fecha de vigencia de la escisién fue el 4 de marzo
de 2024.

Al 31 de diciembre de 2024, esta inversion en asociada se ha medido utilizando el método de
participacién patrimonial (Nota 2(f)).
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10.

Los estados financieros de Cosco Shipping Ports Chancay Peru S.A. al 31 de diciembre de 2024 y
2023, no auditados, se resume a continuacioén:

2024 2023
uss uss
Activos 1,309,398 847,598
Pasivos 955,680 492,706
Patrimonio 353,718 354,892
(Pérdida) ganancia pre-operativa neta del afio (1,174) 791
Resultado integral del afio (1,174) 791
A continuacién, se presenta el movimiento del rubro:
31/12/2024
uss
Saldo inicial (Nota 1(c)) 148,795,832
Ajuste valor de la participacion patrimonial (1,147,230)
Saldo al 31 de diciembre 147,648,602
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Las cuentas por pagar comerciales se componen de:
2024 2023
uss uss
Proveedores de bienes 54,015 -
Proveedores de servicios 5,348 -
Total 59,363 -
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacién, se presenta la composicidn del rubro:
2024 2023
uss uss
Préstamos por pagar 169,262 1,096
Derechos registrales - 9
Total 169,262 1,105
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11.

PATRIMONIO NETO

(a) Capital social emitido

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, esta representado por 4,076,572,175 y 1,000 acciones en
circulacion respectivamente, cuyo valor nominal es de un sol, equivalente a US$132,389,560 y
USS269 respectivamente.

Estructura de participacion accionaria:

La estructura de la participacion accionaria al 31 de diciembre es como sigue:

Porcentaje de participacién individual en el capital Ndmero de Porcentaje total
emitido accionistas de participacién
2024 2024
%
Menos de 0.20 20,122 16.04
De 0.20 al 1.00 19 9.27
De 1.01 al 5.00 15 52.64
De 10.01 al 20.00 1 22.05
20,157 100.00
2023
Ndmero de Porcentaje de
Accionista acciones participacion
%
Volcan Compaiiia Minera S.A.A. 999 99.90
Compafiia Minera Chungar S.A.C. 1 0.10
Total 1,000 100

La Junta General de Accionistas de Volcan Compafiia Minera S.A.A. con fecha 24 de agosto de
2023 y en la Junta General de Accionistas de Inversiones Portuarias Chancay S.A.A. con fecha 25
de octubre de 2023 se aprobd la escision del bloque patrimonial conformado por el 40% de las
acciones en Cosco Shipping Ports Chancay Peru S.A. de titularidad de Volcan Compafiia Minera
S.A.A. la cual se transfirio a Inversiones Portuarias Chancay S.AA.

La fecha de entrada en vigencia de la escision fue el 4 de marzo de 2024. Como consecuencia de
la escision del bloque patrimonial, cuyo valor neto contable asciende a la suma de
S/443,328,276, la Junta acordo por unanimidad lo siguiente:

Aumentar el capital social a la suma de S/ 407,657,218 (equivalente a US$121,736,029)
representado por 1,633,414,553 Acciones Comunes Clase “A” y 2,443,157,622 Acciones
Comunes Clase “B” con un valor nominal de S/ 0.10 cada una.

Asi mismo, el saldo de 5/35,671,058 (equivalente a US$10,653,262) corresponde a la diferencia

entre el valor neto del bloque patrimonial y el valor nominal representado por las acciones que
seran emitidas, las cuales estan registradas en la cuenta de capital adicional.

-32-




12.

13.

14.

Con fecha 8 de mayo de 2024, la Compaifiia es subsidiaria de Transition Metals AG, la cual a su
vez es subsidiaria de Integral Capital Business S.A., sociedad domiciliada en Panama.

GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2024 2023

uss uss
Cotizaciones y contribuciones de valores (a) (154,024) -
Suscripcién por consultoria Tl (19,000) -
Asesoria, auditoria y consultoria legal (11,638) -
Inscripcidn Registros Publicos (1,207) (593)
Servicios notariales (1,133) -
Publicaciones - (391)
Otros diversos (952) (49)
Total (187,954) (1,033)

(a) Estdn compuestos por gastos con CAVALI S.A. ICLV por US$75,774, Bolsa de Valores de
Lima S.A. por USS$50,278 y con la Superintendencia del Mercado de Valores por
USS$27,972.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2024 2023
uss uss
Ingresos financieros
Ganancia neta por diferencia de cambio 214 -
214 -
Gastos financieros
Pérdida neta por diferencia de cambio - (29)
Intereses por préstamo (6,185) (9)
Otros menores (1) -
(6,186) (38)

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Elingreso por impuesto a las ganancias mostrados en el estado de resultados corresponde al
impuesto diferido.
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La Compafiia reconocen los efectos de las diferencias temporarias entre la base contable y la
base imponible. A continuacion, se presenta la composicion del rubro, seguin las partidas que los
originaron:

Adiciones (deducciones)

Saldo al 31 de Estado de Saldo al 31 de
diciembre 2023 resultados Escision diciembre 2024
uss uss uss uss
Activo diferido
Pérdidas Tributarias - 57,644 - 57,644
Pasivo diferido
Ajuste de valor patrimonial de inversion en
asociada - 338,433 (16,406,541) (16,068,108)
Pasivo por impuesto diferido, neto - 396,077 (16,406,541) (16,010,464)

Situacion Tributaria
(a) Marco tributario actual

La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. La tasa del Impuesto a las ganancias
aplicable a las empresas para el ejercicio 2024 es de 29.5%.

El Ultimo parrafo del articulo 52-A de la “Ley del Impuesto a la Renta” (en adelante “LIR”)
establece que las empresas que distribuyan, a personas naturales domiciliadas, dividendos y
cualquier otra forma de distribucién de utilidades a las que se refiere el inciso i) del articulo 24°
de la LIR, estan gravados con la tasa de cinco por ciento (5%).

El articulo 54° establece que las personas naturales no domiciliadas en el pais estaran sujetas a
la retencidn del cinco por ciento (5%) por sus rentas de fuente peruana, tales como los
dividendos y otras formas de distribucién de utilidades, salvo aquellas sefialadas en el inciso f)
del articulo 10° de la LIR.

El articulo 56° inciso e) establece que el impuesto a las personas juridicas no domiciliadas en el
pais se determinard aplicando la tasa del cinco por ciento (5%) para cuando se trate de
distribucion de dividendos y otras formas de distribucién de utilidades recibidas de las personas
juridicas. Sin embargo, toda suma o entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera
categoria que represente una disposicién indirecta de renta no susceptible de posterior control
tributario, incluyendo sumas cargadas a gastos e ingresos no declarados (dividendos presuntos),
estan afectas a la tasa del Impuesto a la Renta, a cargo de la empresa, de 5% durante 2024.

La Gerencia de la Compafiia opina que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no
surgiran contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2024.

(b) Afios abiertos a revision fiscal

La administracién tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a
las ganancias determinado por la Compafiia en los cuatro ultimos afios, contados a partir del 1
de enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracién jurada del impuesto
correspondiente (afios abiertos a fiscalizacion).

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios 2023 y
2024 e impuesto general a las ventas por los periodos de octubre de 2023 a diciembre de 2024,

de la Compafiia, estan sujetas a fiscalizacidon por parte de la administracion tributaria.
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Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la administracién
tributaria sobre las normas aplicables por la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se
produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier
impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, serdn reconocidos en los
resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la administracion tributaria se
resuelva. La Gerencia de la Compafiia estiman que no surgiran pasivos de importancia como
resultado de estas posibles revisiones.

(c) Precios de transferencia

Se establecen las siguientes nuevas reglas:

- Precio comparable no controlado (PCNC) para commodities: se reafirma que para
importaciones o exportaciones de commodities el valor de mercado estara dado por la
cotizacidn (antes se habia contemplado para operaciones con intermediarios o desde, a

través o hacia paraisos fiscales), delegdndose en el reglamento el desarrollo en detalle.

- Nuevas obligaciones formales: Elimina el Estudio Técnico de Precios de Transferencia y se
incorporan nuevas declaraciones juradas informativas:

Declaracién Ingresos Anuales
Jurada Minimos Rige
Informativa (en miles) Supuesto Contenido desde
Reporte $/9,990 Operaciones con eggf;;?gﬂfane:ajgza o 2018
Local (USS2,700) Vinculadas g g.
gasto deducible.
: Estructura organizacional,
Contribuyentes descripcidn del negocio
Reporte 5/88,060 que formen oIitti)as de reciss de, 2018
Maestro (USS23,800) parte de un P P .
transferencia, posicion
Grupo ! ) )
financiera vy fiscal.
Contribuyentes Distribucion global de
, que formen ingresos, impuestos
Report{e Pais No Aplicable parte de un pagados y actividades de 2019
por Pais .
Grupo cada una de las entidades
Multinacional del grupo multinacional.

La Compafiia no se encuentra obligada a la presentacion ante la Administracién Tributaria del
reporte local y pais por pais de precios de transferencia correspondiente al 2024.

Sobre la base del anélisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales
opinan que no resultaran pasivos de importancia para los estados financieros al 31 de diciembre
de 2023 y 2024, en relacion con los precios de transferencia.

(d) Modificaciones significativas al régimen del Impuesto a la Renta en Peru
Con posterioridad al 31 de diciembre 2024, no se han presentado cambios significativos al
régimen del Impuesto a la Renta en Perd, que tuvieran efectos en estos estados financieros

separados. Las normas e interpretaciones vigentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 han sido
consideradas por la Gerencia en la preparaciéon de los estados financieros separados.
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A continuacién, se presentan las principales modificaciones aplicables a partir de 2025:

Intereses y ganancias de capital provenientes de operaciones de reporte y de enajenacion de
unidades de participacion de Fondos Bursatiles o ETF

Mediante Ley 32218 publicada el 29 de diciembre de 2024, se establece que constituyen
ingresos inafectos los intereses y ganancias de capital provenientes de operaciones de reporte y
de la enajenacidn de unidades de participacién de Fondos Bursatiles o Exchange Traded Fund
(ETF), cuyo subyacente sean los instrumentos emitidos por la Republica del Peru (letras del
Tesoro Publico emitidas por la Republica del Pert y Bonos y otros titulos de deuda emitidos por
la Republica del Perd bajo el Programa de Creadores de Mercado o el mecanismo que lo
sustituya, o en el mercado internacional a partir del afio 2003).

Depreciacion acelerada de activos fijos utilizados en la actividad de generacién eléctrica con
recursos hidricos y con otros recursos renovables

Mediante la Ley 32217 publicada el 29 de diciembre del 2024 se prorrogd el beneficio tributario
de depreciacion acelerada que promueve la inversion en la actividad de generacién eléctrica
con recursos hidricos y con otros recursos renovables hasta el 31 de diciembre del 2030.

Este beneficio consiste en la depreciacién acelerada aplicable a las maquinarias, equipos y obras
civiles necesarias para la instalacién y operacion de la central que genera energia eléctrica con
recursos hidricos y otros recursos renovables, que tendran una tasa anual de depreciacién no
mayor de 20% como tasa global anual.

Acuerdos anticipados de precios (APAs) y otros métodos de valoracion

. Mediante Decreto Legislativo 1663 publicado el 24 de setiembre del 2024 se modifica el
numeral 7 del articulo 32 A de la Ley del Impuesto a la Renta siendo que se permite la
aplicacién de otros métodos de valoracion cuando no sea posible aplicar los otros seis
previstos, siempre que dichos métodos cumplan con las nuevas condiciones y reglas
previstas en la LIR.

. Mediante Decreto Legislativo 1662 publicado el 24 de setiembre del 2024 se permite la
aplicacion retroactiva de los acuerdos anticipados de precios (rollback), siempre que se
verifique que los hechos y circunstancias relevantes de dichos ejercicios sean los mismos
gue en los ejercicios cubiertos por los acuerdos anticipados de precios y no haya prescrito
la accion de la SUNAT para determinar la obligacion tributaria del IR por aplicacion de las
normas de precios de transferencia respecto de dichas transacciones.

Ley del joven empresario.

Mediante Ley 31828 publicada el 12 de julio de 2023 las empresas que estén sujetas al Régimen
General del Impuesto a la Renta o y que contraten uno o mas trabajadores nuevos, que estén
entre los 18 y 29 afios de edad, durante los ejercicios 2024 y 2025 podran aplicar una deduccion
adicional equivalente al 50% de la remuneracion basica que paguen al nuevo trabajador,
independientemente de su jornada de trabajo y su modalidad contractual, siempre que
cumplan los requisitos mencionados en la ley. La relacién laboral debe iniciarse a partir del 1-1-
24. El Decreto Supremo 054-2024-EF publicado el 18 de abril del 2024 aprobd las normas
reglamentarias de la referida Ley.
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15.

16.

(e) Pérdidas tributarias

De conformidad con el D. Legislativo N° 945 y a lo sefialado por la Ley N° 27513, el arrastre de
las pérdidas tributarias se da con arreglo a alguno de los siguientes sistemas:

(a) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren en
un ejercicio gravable imputandola afio a afio, hasta agotar su importe, a las rentas netas
de tercera categoria que se obtengan en los cuatro ejercicios inmediatos posteriores
completados a partir del ejercicio siguiente al de su generacion. El saldo que no resulte
compensado una vez transcurrido ese lapso, no podra computarse a los ejercicios
siguientes.

(b) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren en
un ejercicio gravable imputandola afio a afio, hasta agotar su importe, al 50% de las rentas
netas de tercera categoria que se obtengan en los ejercicios inmediatos posteriores.

La Gerencia de la Compafiia optd por el sistema (b) para la compensacién de pérdidas, el cual
consiste en compensar la pérdida neta total imputandola afio a afio hasta agotar su importe, al
50% de las rentas netas de tercera categoria que se obtengan en los ejercicios inmediatos
posteriores.

PERDIDA BASICA Y DILUIDA POR ACCION

La pérdida por accidn es calculada dividiendo la pérdida neta correspondiente a los accionistas
comunes entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién a la fecha del
estado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2024, no se ha calculado pérdida diluida por accidon comun porque no
existen acciones comunes o de inversién diluyentes, como instrumentos financieros y otros
contratos que dan derecho a obtener acciones comunes o de inversion, por lo que es igual que
la ganancia por accion basica.

2024 2023

uss uss
Pérdida neta (945,079) (1,071)
Promedio ponderado del nimero de acciones en
circulaciéon 4,076,572,175 1,000
Pérdida basica y diluida por accion (0.001) (1.071)
CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024, la Compafiia no tiene contingencias que requieran revelacién o
registro de una obligacién en los estados financieros.
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17.

HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de estos
estados financieros y la fecha de autorizacion de los estados financieros, que puedan afectarlos
significativamente.
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